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Missatges principals

L'activitat economica de Catalunya augmenta un 1,8% el
2019, acumulant tres anys de diferencial negatiu amb
Espanya. Aix0 esta en linia amb la previsié de BBVA
Research en el Situaci6 Catalunya de fa un any (1,8%?*).

El PIB de Catalunya podria caure entre un 11,5% i un 12%
en el 2020. Els factors assenyalats fa quatre mesos** es
mantenen: la caiguda de I'activitat durant aquest any es
justifica per: les mesures de confinament implementades
en el primer semestre de I'any, el manteniment o la
recuperacio d’algunes restriccions sobre la demanda
interna, una major concentracio de la reduccio de la
despesa en els béns i serveis produits internament, les
dificultats en la recuperacio del sector exportador i
industrial, i la revisi6 a la baixa d’Europa.

(*) Per a un major detall, vegeu: https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-cataluna-segundo-semestre-2019/
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L’'impacte de les mesures discrecionals impulsades per
les diferents administracions publiques en reaccio a la
crisi contribuiran a esmorteir la caiguda del PIB catala en
el 2020 i a impulsar una recuperacié d’entre el 6,0% i el
6,5% del PIB en el 2021. Exemples de I'anterior inclouen
el foment en I'is dels ERTOs, I'impuls de la despesa
publica, els efectes del programa de garanties publiques i
el recolzament europeu (NextGenEU).

Les mesures de la Generalitat sumaran 0,5 pp del PIB
regional, principalment amb el pla d’avals. En la segona
onada, s’han afegit mesures per import de 640 M€,
I'efecte de les quals es notara principalment en el 2021.

Creant Oportunitats

(**) Per a un major detall, vegeu: https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/espana-situacion-cataluna-primer-semestre-de-2020/
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Missatges principals

Tot i la intensa recuperacio, al final del proper any
I'economia catalana podria trobar-se encara més d’'un 3%
per sota del nivell observat en el tancament del 2019. Aixo
comportaria la pérdua d’'uns 85.000 llocs de treball en el
bienni 2020-2021. Els impactes son heterogenis a nivell
territorial, sectorial i per caracteristiques personals. Una
sortida més lenta de la crisi en el 2021, explica que la
contraccio del PIB per capita pugui ser lleugerament
superior a la del conjunt d’Espanya en el bienni.
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Encara que els riscos son a la baixa, hi ha factors que, en
abséncia de rebrots importants, podrien accelerar la
recuperacio. El major risc és el relacionat amb les
dificultats per contenir la pandemia, pero altres inclouen
I'elevada temporalitat, la petita mida mitjana de les
empreses, la baixa inversié en R+D (en relacio amb els
competidors europeus), la dependeéncia dels mercats
europeus o les tendéncies cap a una menor globalitzacié.

El desenvolupament d’'una vacuna, el rapid Us dels fons
relacionats amb el NGEU i les reformes estructurals
associades podrien portar escenaris mes positius. Es fa
necessari un ampli consens per prendre mesures que
ajudin a superar el més aviat possible 'emergéncia
sanitaria, que protegeixin el teixit productiu i que minimitzin
'impacte econdmic, en particular, sobre els col-lectius més
vulnerables.
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L’impacte de la crisi, a més de significatiu, ha estat heterogeni
des del punt de vista territorial

INCIDENCIA DE LA COVID-19: CATALUNYA | ESPANYA NOMBRE DE TPV ACTIUS:
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Catalunya visqué la primera onada de la pandémia al temps que Espanya, perd amb major viruléncia que en el conjunt pel que

fa a defuncions. EI nombre de TPVs actius es va reduir en un 71% al comengament del mes d’abril, 1 pp més que a la resta
d’Espanya. | la recuperacio fou lleugerament més lenta a Barcelona, Girona i Tarragona que a Lleida i la resta de I'Estat.




L’impacte de la crisi, a més de significatiu, va ser i encara és heterogeni per

comarques

IMPACTE DE LA COVID-19 EN L’AFILIACIO A LA

SEGURETAT SOCIAL PER COMARQUES
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Font: BBVA Research a partir de Seguretat Social i Idescat.

Les comarques més afectades en el punt de maxim
impacte, al mes de maig, ho continuen essent, tot i la
millora observada després de la desescalada.

Amb dades del mes de novembre, I'afiliacié mostra
una reduccio mitjana a Catalunya del 2,9% respecte al
mes de febrer, que coincideix amb la de I'Eix
Metropolita. Malgrat haver millorat, es mantenen com
a territoris més afectats les comarques de I'Eix Gironi,
Camp de Tarragona i Comarques de Muntanya
(caiguda superior al -4,0%).

La perdua d’afiliacio és menor, properaa '1,0%, a les
zones menys poblades i menys dependents del
turisme: Comarques Centrals i Pla de Lleida (-1,3%) i
Terres de I'Ebre (-0,8%) concentren un de cada deu
afiliats a Catalunya.



L’impacte de la crisi, a més de significatiu, ha estat heterogeni
per sectors

DESPESA AMB TARGETA DE CREDIT O DEBIT A CATALUNYA | PER SECTOR*
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La contracci6 ha estat més intensa i persistent en els En sectors no lligats a un consum social, la crisi va ser menys

consums lligats a viatges, hostaleria i moda. Al mes de profunda, i la recuperacié amb 'obertura, més rapida. Al mes de
juny, aguests sectors continuaven en negatiu. juny ja havien retornat tots a positiu, excepte Grans Superficies.




L’impacte de la crisi, a més de significatiu, ha estat heterogeni
per sectors

DESPESA AMB TARGETA DE CREDIT O DEBIT A CATALUNYA | PER SECTOR*
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La segona onada de la COVID, i les mesures preses per ... perd també es desacceleren les operacions en els

frenar el seu impacte sanitari, es deixen notar a la sectors que mostraven una millor evolucio. Les restriccions
restauracio, allotjament i moda més dures ajuden a explicar el diferencial amb Espanya




L’impacte de la crisi, a més de significatiu, s’ha concentrat més en

sectors de “consum social”

VARIACIO DE L’AFILIACIO A CATALUNYA: FEB-MAI20
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En el 2008 la construccio va ser el sector més afectat per
la crisi, seguit de la industria.

Per contra, I'hostaleria i els serveis de menor teletreball
sbn els que presenten un major cop en el 2020.

Els serveis socials i publics es veuen menys impactats en
el 2020.

A Catalunya, l'afiliacio a la Seguretat Social mostra un
retrocés similar en I'inici de la crisi al 2020 i en la del
2008.

Fins al novembre, I'agricultura, el comerg i les activitats
professionals mostren una major caiguda de l'afiliacié que
en el conjunt d’Espanya, mentre que en els serveis
publics la recuperacio és menor. El millor comportament
diferencial en inddstria i comunicacions i finances no és
suficient: I'afiliacié cau un 2,5% en el que va d’any a
Catalunya (-1,9% a Espanya)
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L’impacte de la crisi, a més de significatiu, s’ha concentrat més en
sectors de “consum social”
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La venta d’habitatges ha sofert notablement durant la pandémia: entre marg i juliol del 2020 les vendes van ser un 37% inferiors a

les que s’haurien realitzat segons la tendéncia de comportament prévia. La recuperacio del preu de I'habitatge a Catalunya en
I'expansio va ser més intensa que al conjunt de I'Estat, pero la correccio en el 2020 és més severa.



L’impacte de la crisi, a més de significatiu, ha estat heterogeni i diferent a
I'observat en el 2008 en el mercat de treball
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Es prenen els periodes mar09-ago08 i mai20-feb20 com a representatius de les respectives crisis per presentar una variacié de I'afiliacié comparable (-5,1% CVEC) per Espanya. Les dades de Catalunya son brutes.
Per a un major detall, vegeu https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/efectos-de-las-crisis-de-2020-y-2008-sobre-el-mercado-de-trabajo-espanol/
Font: BBVA Research a partir de Ministeri d’Inclusio, Seguretat Social i Migracions.

En aquesta crisi, les ocupacions més afectades tenen una preséncia femenina major, i menor d’estrangers.

Tot i que la caiguda de I'ocupacio és més elevada entre els joves, els majors de 35 anys pesen ara més entre els que han
perdut el seu lloc de treball (per I'envelliment).
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El control de la pandemia i la flexibilitzacio de restriccions han permes
I’inici de la recuperacio, pero els dubtes persisteixen

DESPESA TOTAL AMB TARGETA* CREIXEMENT DEL PIB SEGONS EL MODEL
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(e) Estimacio (p): Previsio.
Font: BBVA Research a partir de I'INE.

Durant I'estiu, la recuperacié de I'activitat es va notar en la despesa amb targeta, en particular, a Lleida i Tarragona. El retorn

de les restriccions es nota en el 4T trimestre, especialment a Barcelona i Girona, més exposades al turisme exterior. L’evolucio
de la despesa amb targeta en el 4T podria suposar un biaix negatiu en el creixement d’aquest trimestre.




Cap a on es dirigeix ’economia de Catalunya?
Acceleracio6 de les politiques expansives de despesa autonomica

GENERALITAT DE CATALUNYA: DESPESA EN
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La irrupcio de la pandemia en el 2020 ha
comportat una acceleracio de 'expansio de la
despesa publica a Catalunya per atendre les
necessitats socio-sanitaries.

Les dades d’execucié pressupostaria fins al
setembre del 2020 confirmen el fort impuls que la
Generalitat de Catalunya ha donat tant la despesa
en consum public com a la inversi6 publica
autonomica.
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Cap a on es dirigeix ’economia de Catalunya?
Acceleracio de les politiques expansives de despesa autonomica

GENERALITAT DE CATALUNYA: CONTRIBUCIO A LA a Enel 2020 la depesa primaria de Catalunya s’estaria
VARIACIO DE LA DESPESA PUBLICA (PP DEL PIB accelerant per enfrontar les necessitats associades a
REGIONAL) la COVID-19. La despesa socio-sanitaria va arribar
gairebé a 0,5pp del PIB regional fins el setembre del
° 2020

= Las mesures de recolzament de I'Executiu central
estan contribuint a reduir 'impacte en els comptes
autonomics i, per tant, s’espera que la Generalitat
tanqui 'any amb un déficit proper al 0,5% del PIB.
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Cap a on es dirigeix ’economia de Catalunya?
Acceleracio de les politiques expansives de despesa autonomica

GENERALITAT DE CATALUNYA: SALDO PRIMARI | a  S'espera que les mesures de suport de I'Executiu
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Cap a on es dirigeix ’economia de Catalunya?
Les politiques publiques estan impedint una major destruccié d’ocupacid
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Cap a on es dirigeix ’economia de Catalunya?
Les politiques publiques estan impedint una major destruccié d’ocupacid

AFILIATS AL REGIM GENERAL DE LA SEGURETAT
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Font: BBVA Research a partir de Seguretat Social amb dades a ultim dia del mes.

Catalunya va ser, després de Madrid, la segona
comunitat on menys es va recorrer, inicialment, als
ERTOs. Al mes d’abril, només un 22,6% dels afiliats al
Régim General de la Seguretat Social es beneficiaven
d’aquesta prestacié, 1,5 pp menys que en el conjunt
d’Espanya.

Perod, des de I'estiu, Catalunya és la tercera comunitat
gue meés recorre als ERTOS: al novembre, encara un
5,0% dels afiliats al R. Gral. de la SS continuen en
situacio dERTO, només per darrere de les comunitats
insulars, i 2,1 pp per sobre de la situacié del conjunt
d’Espanya.

El pes de l'activitat hostalera, la clau que explica la
persisténcia d’aquest diferencial.
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Cap a on es dirigeix ’economia de Catalunya?
Les politiques publiques estan impedint una major destruccié d’ocupacio

ESPANYA: APORTACIO AL CREIXEMENT DEL PIB
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La provisio d’avals, juntament amb la acci6 del BCE i del sector bancari, van aconseguir impedir una major caiguda del PIB

en el 2T20 (4,5pp). El saldo de crédit a les empreses no financeres ha augmentat al major ritme des del 2008 per la
coordinacio entre I'autoritat monetaria, les administracions publiques, el sector bancari i les empreses.




Risc: és prioritari dissenyar una estrategia de sortida que garanteixi la
seguretat de la poblacié i redueixi I'impacte sobre I’activitat

INCIDENCIA DE LA COVID-19: CATALUNYA | ESPANYA
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Durant I'estiu, el control de la pandémia, la incertesa i les limitacions al moviment d’estrangeres van limitar la recuperaci6 a

Catalunya. En els mesos d’octubre i novembre, les restriccions al moviment intern i a I'activitat donen lloc a una correccio de

la despesa familiar similar a la vista a les provincies amb major incidencia de la COVID-19



Risc heterogeni per sectors:
Es recuperara el turisme estranger?

DESPESA PRESENCIAL SETMANAL AMB TARGETA A

CATALUNYA PER NACIONALITAT DE LA TARGETA*
(2020 VS 2019, CREIXEMENT INTERANUAL EN %)
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Des de l'estat d’alarma el 14-M, la despesa amb targeta
s’ha reduit en un 13% interanual a Catalunya**, amb
una contraccié de la despesa de residents a Espanya
del 6%, i dels estrangers del 70%.

Aquestes xifres son similars a les observades a la resta
d’Espanya: -14% en el total, per un 8% de caiguda de la
despesa amb targetes espanyoles, -73% amb targetes
estrangeres. Pero el pes de la despesa dels estrangers
a Catalunya va ser 2,4 pp superior en el 2019

Resulta prioritari incrementar la capacitat del sistema
sanitari para enfrontar els rebrots, desenvolupar
medicaments efectius en el tractament i una vacuna que
elimini definitivament el risc de contagi.

Es clau treballar en estratégies de contencio que
aprenguin de I'experiéncia propia i la de la resta del
mon, utilitzant les tecnologies més avancades

** Despesa presencial amb targetes emeses per BBVA més despesa de
no clients en TPV de BBVA, acumulat fins el13 de desembre.
Font: BBVA Research a partir de BBVA.
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Risc heterogeni per sectors:
Continuara la recuperacio del sector de 'automobil?

CATALUNYA: EXPORTACIONS DE

BENS PER SECTOR
(%, A/A; PES SOBRE EL TOTAL ENTRE
PARENTESI)

Total a—e
Semimanufactures De
(33%)
Béns d'Equipament
(17%) &—e
Aliments (14%) o

Automobil (13%) 4li—@

Manufactures de

consum (13%) —-e
-90 -60 -30 0 30
* [ | °
Abril 20 Maig 20  Jun. -set. 20

Font: BBVA Research a partir de Datacomex.

CATALUNYA: EXPORTACIONS DE

BENS PER DESTINACIO
(A/A; PES SOBRE EL TOTAL ENTRE
PARENTESI)

Total a——o0

Eurozona (52%) *n—0
Resta d'Europa (21%) n——-ae
Asia (10%) o

Africa (6%) <+ll—@

Ameérica Llatina (6%) HB—6—@

-60 -40 -20 0 20

* ] °
Abril 20 Maig 20 Jun- set 20

Des de juny, s’observa una
recuperacio molt forta dels
automobils i dels aliments, que
son clau en les vendes a
I'eurozona i a I'Asia.

L’elevada exposicio als mercats
europeus i els reptes als que
s’enfronta el sector de
I'automobil amb I'electrificacid
poden representar un risc a futur.

Una major diversificacio cap a
mercats no europeus, i
particularment cap als asiatics,
podria ser una oportunitat, a la
llum de com s’estan recuperant
aquelles economies

Creant Oportunitats



Risc heterogeni per sectors:
Continuara la recuperacio del sector de 'automobil?

EXPORTACIONS DE BENS VIATGERS T‘OTALS ENTRATS A HOTELS

(AJA, DIFERENCIA CATALUNYA- RESTA D’ESPANYA EN PP) (A/A, %, DIFERENCIA CATALUNYA- RESTA D'ESPANYA EN PP)
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Font: BBVA Research a partir de Datacomex. Font: BBVA Research a partir de I'INE.

Les exportacions de béns es van recuperar lleument en el 3T20. L’avang en el trimestre és major que al conjunt d’Espanya,

perd des d’'un punt més baix, i s'Tacumula una major caiguda en el que va del 2020. En el turisme, la lleu millora en el 3T, pels
visitants residents, no té continuitat en el 4T a I'espera de la vacuna i 'aixecament de les restriccions




Risc heterogeni per sectors:
Continuara la recuperacio del sector de 'automobil?

VARIACIO DE L’EXPORTACIO DE BENS TURISME: VARIACIO DEL NUMERO DE
(GEN-SEP 2020 VS 2019, A/A, CONTRIBUCIONS EN PP) PERNOCTACIONS HOTELERES
2
MAI-OCT 2020 VS 2019, A/A, CONTRIBUCIONS EN PP
0 ] ( 0 )
-2 - -10
-4
-20
-6
-8 -30
-10 -40
212 -50
-14 60
-16
Catalunya Espanya -70
B Béns d'equipament ¥ Semimanufactures -80
Manufactures de consum W Aliments 90
B Automobil M Resta de béns Catalunya Espanya

® Total exportacions . .
P B Residents ™ No residents

Font: BBVA Research a partir de Datacomex. Font: BBVA Research a partir de I'INE.

El pitjor comportament de les vendes a I'estranger d’automaobils en I'any explica la major caiguda de les exportacions

catalanes de béns. En el turisme, I'evolucié relativament més favorable del resident no ha compensat la caiguda de les
pernoctacions dels estrangers




Riscos de solvencia empresarial
Els problemes de solvencia podrien comencar a apareixer

SOCIETATS MERCANTILS CREADES | DISSOLTES

(%, AIA)
10

0 - .
0 i II
20
30
-40
50

-60

-70
2T 3T 4T* 2T 3T 4T*

Constituides Dissoltes
B Catalunya ®™Espanya

(*) Les dades del 4t trimestre corresponen al mes d’octubre
Font: BBVA Research a partir de I'INE

El fre de l'activitat ha alentit la creacio
d’empreses.

Els ajuts i préstecs COVID també frenen
els processos de dissolucio d’empreses, i
en particular, de PIMES.

Pero son necessaries mesures de
contenci6 del deute, aixi com
reestructurar-lo i evitar excessos
d’endeutament.

Creant Oportunitats



Risc heterogeni per CC.AA.:
Situacio previa dels comptes publics

DEUTE | MESURES* COVID-19 DE LES CC.AA. a La situacio prévia dels governs autonomics condiciona el

(%) marge d’actuacio en el 2020.
3,0
GAL MUR a Catalunya partia amb un nivell de deute comparativament
elevat, el que limita la seva capacitat per implementar
politiques diferenciades. Les mesures conegudes sumen
CYL vora de 1.100M€, essent la principal els 1.000 M€ d’avals i
2,0 préstecs per augmentar la liquiditat de les empreses. Aixo

NAY suposa un impuls de 0,5 pp del PIB regional.

2,5
PVA

L5 CNT a S’espera un important impacte de la COVID-19

en els comptes publics de la Generalitat per I'increment de
1,0 RIO la despesa corrent sanitaria, que sera parcialment

AND CLM compensat amb les transferéncies de I'Estat i la UE. La
AST compensacio del fons COVID-19 de 16 mil milions d’euros
EXT ¢ CAT podria arribar a I'1,3 pp del PIB regional.

CAN BAL VAL ..
0,0 a L’increment de despesa per aquests fons en els propers

10 20 30 40 50 sis anys, exigeix millorar de forma substancial la capacitat
de gestid per garantir que aquesta permeti augmentar el
creixement pOtenCiaL Creant Oportunitats

0,5 MAD

Import de les mesures preses en resposta a
la crisi del COVID (% del PIB regional)

Deute autonomic (% del PIB regional)

Font: BBVA Research a partir de fonts nacionals.



Comencen a ser possibles escenaris més positius, si s’aprofiten
les oportunitats

A La principal incertesa és encara el control de la pandémia.

-
~~ Adiferencia daltres crisis, les politiques de demanda es mantindran expansives por un llarg periode de temps.

== ElfONs de recuperacio europea presenta una oportunitat inedita:

Avancar en la integracio europea.
Poder comptar amb un impuls fiscal, que fins i tot pugui simultaniament millorar el déficit public.

Implementacié d’'una agenda ambiciosa de reformes dels mercats laboral, de béns i serveis, incrementar la
productivitat, assegurar la sostenibilitat de les finances publiques a mig termini i promoure un creixement més
inclusiu.

s Un consens al voltant d’aquesta estratégia podria donar lloc a escenaris molt més positius.



Comencen a ser possibles escenaris més positius, si s’aprofiten
les oportunitats

DESVIACIO DEL NIVELL DE PIB D’ESPANYA a L’impacte estimat sobre I'activitat economica a
RESPECTE A L’ESCENARI EN ABSENCIA DEL NGEU Espanya depen dels suposits de rapidesa en
(5PE’) I'execucio i eficiencia en I'Us dels recursos.
5,0 ¥ m  S’assumeixen uns 10-15 milers de milions d’€ de més
4,5 despesa en el 2021 i entre 18 i 25 milers de milions en
4,0 el 2022. En total, s’afegirien entre 28 i 40 milers de
3,5 milions d’euros en el conjunt dels dos anys.
3,0 . : .
55 a L’efecte en el creixement del PIB nacional podria ser

’ d’1,5 pp de mitjana per any en el 2021 i el 2022. A mig
2,0 termini, 'impacte es pot situar entre 4,51 7,5 pp del
1.5 PIB.
1,0
0,5
0,0

2021 2022
B CE ®BBVA Research © Govern

*Simulacié del model QUEST de la Comissié Europea (CE). Creant Oportunitats

Font: BBVA Research a partir de CE* i Govern d’Espanya.


https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/assessment_of_economic_and_investment_needs.pdf

Comencen a ser possibles escenaris més positius, si s’aprofiten
les oportunitats

ESPANYA: RECOMANACIONS DE POLITICA s L’adopcié de reformes estructurals ambicioses

ECONOMICA DE LA COMISSIO EUROPEA contribuiria a maximitzar I'impacte del pla.
(INDEX DE COMPLIMENT®)

= El consens politic continua essent clau per aplicar les

reformes exigides per la Comissio Europea. Ser al mig
80 d’'una crisi afavoreix la posada en marxa de reformes,
20 gue han estat absents en els Ultims 5 anys.

90
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*Un index més alt significa que hi ha hagut un major grau de compliment de les recomanacions (100 significa que s’han implementat totes les recomanacions). Creant Oportunitats
Font: BBVA Research a partir del Parlament i la Comissié Europea.



2020-2021: previsions de PIB i mercat laboral de Catalunya

" A 1

Creixement de Taxa d’atur L,
., ) Variacio ocupats
PIB I’ocupacié (EPA) (% poblaci6 activa) P
Rang d'escenaris 2020 2021 2020 2021 2020-2021
220 -11,5a-12,0  -3,8 1.3 135 144 -85.000

2022 6,0a6,5

Percentatge, mitjanes anuals. Creant Oportunitats
Font: BBVA Research.



2020-2021: previsions de PIB

PIB PER CAPITA:

(NIVELL EN EL 2019 | CANVI EN VARIACIO ANUAL MITJANA

, 2019-2021)
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PIB per capita en 2019

Font: BBVA Research a partir de I'INE.

El PIB de Catalunya no haura recuperat el nivell de
principis de 2019 a finals del 2021.

La contracci6 del PIB per capita a Catalunya sera
marginalment més elevada que al conjunt d’Espanya.

Principalment, aixd és consequéncia d’'una evolucio
lleugerament menys favorable del PIB regional (major
caiguda en el 2020 que no es compensa suficientment
amb una recuperacié marginalment més rapida en el
2021).

Creant Oportunitats



Situacid Catalunya

2n semestre 2020

Desembre 2020
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